N.B. Detta dokument har upprattats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att
versionerna inte 6verensstammer ska den engelsksprakiga versionen aga foretrade.
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| ARENDET AVSEENDE VEF LTD.

OCH | ARENDET AVSEENDE AVSNITT 99 | BERMUDA COMPANIES ACT 1981

SCHEME OF ARRANGEMENT
(enligt avsnitt 99 i Bermuda Companies Act 1981)

mellan

VEF LTD.

(ett aktiebolag registrerat enligt lagarna i Bermuda med organisationsnummer 50298)

och

AKTIEAGARE SOM OMFATTAS AV SCHEME OF ARRANGEMENT
(sasom definierat hari)



DEL |
BAKGRUND
DEFINITIONER

A. | detta Scheme of Arrangement ska, om inte annat foljer av sammanhanget eller
uttryckligen anges, definitionerna nedan ha féljande betydelse:

2019-ars Bermuda VEF Bermudas aktier med ett kvotvérde om 0,01 USD,
samtliga emitterade for deltagare i VEF Bermudas
langsiktiga incitamentsprogram som antogs pa VEF
Bermudas arsstamma den 5 maj 2019

Incitamentsaktier

2019-ars Svenska Sarskilt aktieslag i VEF Sverige som ska levereras till
deltagare i VEF Bermudas langsiktiga
incitamentsprogram 2019 i utbyte mot inlésta 2019-ars
Bermuda Incitamentsaktier

Incitamentsaktier

2020-ars Bermuda VEF Bermudas aktier med ett kvotvéarde om 0,01 USD,
samtliga emitterade for deltagare i VEF Bermudas
langsiktiga incitamentsprogram som antogs pa VEF
Bermudas arsstimma den 13 maj 2020 och VEF
Bermudas extra bolagsstdmma den 22 oktober 2020

Incitamentsaktier

2020-ars Svenska Sarskilt aktieslag i VEF Sverige som ska levereras till
deltagare [ VEF Bermudas langsiktiga
incitamentsprogram 2020 i utbyte mot inldsta 2020-ars
Bermuda Incitamentsaktier

Incitamentsaktier

Tillitet Forfarande Varje atgard som aktiedgare som omfattas av detta
Scheme of Arrangement vidtar i syfte att bevaka sina
rattigheter under detta Scheme of Arrangement for det
fall nagon part inte fullfoljer sina skyldigheter enligt
detta Scheme of Arrangement

Bankdag Yarje dgg da banker pa Bermuda och i Stockholm é&r
Oppna for verksamhet

Bermuda Companies Act Bermudas Companies Act 1981

Ikrafttradande Det datum och den tid vid vilken en kopia av Hogsta

Domstolen i Bermudas foreldggande som faststéller
detta Scheme of Arrangement, samt sadana andringar
som ér till for att underlatta forelaggandet i enlighet
med avsnitt 99 i Bermuda Companies Act, ska vara det
bermudianska bolagsregistret (Eng. Bermuda Registar
of companies) tillhanda for registrering, varvid detta
Scheme of Arrangement trader ikraft

Forklarande Redogorelse Den Forklarande Redogorelsen fran VEF Bermuda i
anslutning till detta Scheme of Arrangement som
representerar den Forklarande Redogorelsen utfardad i
enlighet med 100 8§ i Bermuda Companies Act och
innefattar en kallelse till Scheme-Stdmman



Forfarande

Otillatet Forfarande

Avstamningsdag
Scheme of Arrangement

Scheme-vederlaget

Scheme-Stdmman

Aktiedgare som omfattas av
Scheme

Scheme-aktier
Registret for Depabevis
Depébevis

SEK
Hogsta Domstolen i Bermuda
VEF Bermuda

VEF Bermuda stamaktier
VEF Sverige

Aktier i VEF Sverige

Varje process, forfarande, atgard, talan, legala eller
andra forfaranden, innefattande (men inte begransat till)
skiljeforfaranden, medling, alternativa tvistlosningar,
domstolsprévningar, anbudsforfaranden, krav,
verkstallighetsatgarder, tvangsatgarder, upphéavanden,
atertaganden,  beslagtagande,  utstdllanden  av
sékerheter, verkstéllighetsbeslut, verkstallighet av en
sékerhet eller remburs

Forfaranden gentemot VEF Bermuda eller VEF
Sverige, eller deras tillgangar i samtliga jurisdiktioner,
forutsatt att det inte ar ett Tillatet Forfarande

Utgangen av bankdagen (CEST) den 29 april 2021

Detta scheme of arrangement avseende VEF Bermuda
I enlighet med avsnitt 99 i Bermuda Companies Act i
sin nuvarande lydelse med forbehall for andringar,
tillagg eller villkor som godkanns av VEF Bermuda och
som Hogsta Domstolen i Bermuda kan godkénna eller
pakalla

En aktie i VEF Sverige som ska levereras av VEF
Sverige i utbyte mot varje Depabevis

Stamma for innehavare av  Depabevis som
sammankallas av HOgsta Domstolen i Bermuda vid
vilken omrostning sker avseende detta Scheme of
Arrangement, eller uppskjutande eller ajournering
dérav

Innehavare av depébevis (“Depabevisinnehavare”)
representerande Scheme-aktier, inforda i Registret for
Depabevis omedelbart fore Ikrafttradandet

VEF Bermudas stamaktier emitterade omedelbart fore
Ikrafttradandet

Registret som fors av Euroclear Sweden AB Over
Depabevisinnehavare i VEF Bermuda

Svenska Depabevis representerande stamaktier i VEF
Bermuda

Svenska kronor, den officiella valutan i Sverige
Hogsta Domstolen i Bermuda

VEF Ltd., ett aktiebolag registrerat enligt lagarna i
Bermuda med organisationsnummer 50298

Stamaktier med ett nominellt varde om 0,01 USD per
aktie i VEF Bermuda

Ett svenskt publikt aktiebolag som ska etableras innan
Ikrafttradandet

Registrerade stamaktier i VEF Sverige med ett



kvotvarde i SEK att faststallas fore Ikrafttradandet
UsSD Amerikanska dollar, den officiella valutan i USA

TOLKNING

B. | detta Scheme of Arrangement forutsatt att inget annat féljer av sammanhanget eller
uttryckligen framgar:

(1) hanvisningar till avsnitt, sektioner, klausuler och underklausuler &r héanvisningar till
relevanta avsnitt, sektioner, klausuler och underklausuler i detta Scheme of Arrangement;

(2) hanvisningar till en person innefattar hanvisning till en individ, en firma, en
sammanslutning, ett bolag, en juridisk person, annan juridisk enhet, ett bolag som inte har status
som juridisk person eller en myndighet eller ett myndighetsorgan;

(3) hanvisningar till lag eller forfattning innefattar &ven desamma som sedan, fran tid till
annan, modifieras, andras eller utfardas pa nytt;

(4) hanvisningar till ett avtal, en handling eller ett dokument ska dven avse sadana avtal,
handlingar och dokument som redigeras, kompletteras, aterutges, verifieras, ersétts och/eller
fornyas (delvis eller i sin helhet) fran tid till annan, och innefatta samtliga avtal, handlingar och
dokument som utfardas darefter;

(5) singular innefattar aven plural och vice versa, och begrepp som innefattar ett genus ska
aven inkludera det andra genuset;

(6) rubriker till avsnitt, sektioner, klausuler och underklausuler syftar enbart till att férenkla
hanvisningar och ska inte paverka tolkningen av detta Scheme of Arrangement; och

(7) i hdndelse av avvikelser mellan de begrepp som anvands i detta Scheme of Arrangement
och den Forklarande Redogorelsen, ska begreppen i detta Scheme of Arrangement &ga
foretrade.

VEF BERMUDA

C. VEF Bermuda bildades som ett aktiebolag (Eng. exempted company limited by shares)
i Bermuda den 28 maj 2015 med organisationsnummer 50298.

D. Per dagen for Scheme-Stamman kommer VEF Bermuda ha ett maximalt aktiekapital
om 10000 000 USD bestdende av VEF Bermuda stamaktier, 2019-ars Bermuda
Incitamentsaktier och 2020-ars Bermuda Incitamentsaktier.

E. Per 7 april 2021 var Bolagets totala utestaende aktiekapital uppdelat pa 829 251 243
emitterade och utestdende VEF Bermuda stamaktier, 12 400 000 emitterade och
utestaende 2019-ars Bermuda Incitamentsaktier och 33 250 000 emitterade och
utestaende 2020-ars Bermuda Incitamentsaktier.



SYFTET MED SCHEME OF ARRANGEMENT

F. Syftet med detta Scheme of Arrangement &r att genomfora ett domicilbyte avseende
moderbolaget i VEF-koncernen fran Bermuda till Sverige genom inlgsen av samtliga
Scheme-aktier i utbyte mot leverans av aktier i VEF Sverige. Till foljd av detta Scheme
of Arrangement kommer aktiedgare som omfattas av detta Scheme of Arrangement bli
aktiedgare i VEF Sverige. Detta Scheme of Arrangement kommer att genomforas i
enlighet med vad som foljer av Del 11, Klausul 3 nedan.

G. Innehavare av 2019-ars Bermuda Incitamentsaktier foreslas godkanna detta Scheme of
Arrangement genom ett enhalligt skriftligt beslut av innehavarna av 2019-ars Bermuda
Incitamentsaktier.

H. Innehavare av 2020-ars Bermuda Incitamentsaktier foreslas godkanna detta Scheme of
Arrangement genom ett enhalligt skriftligt beslut av innehavarna av 2020-ars Bermuda
Incitamentsaktier.

I.  VEF Sverige har samtyckt till att narvara vid faststéllelseférhandlingen och atar sig att
vara bunden av dess villkor och att leverera fullt betalda aktier i VEF Sverige i enlighet
med vad som foljer hérav.

DEL Il
SCHEME OF ARRANGEMENT
Ansokan om och ikrafttradande av Scheme of Arrangement

1. Overenskommelsen och strukturen som faststélls genom detta Scheme of Arrangement
ska omfatta Scheme-aktierna och vara bindande for Scheme-aktiedgarna.

Innebdrden av Scheme of Arrangement

2. Vid lkrafttradandet ska samtliga réttigheter och intressen som Scheme-aktiedgarna har
i Scheme-aktierna omfattas av implementeringen av uppgorelsen som kommer att
implementeras i enlighet med Klausul 3 nedan.

Utbyte av aktier och vederlag
3.

a. Vi det senare av (i) Ikrafttradandet och (ii) uppfyllelsen eller asidosattningen av villkoren
som anges i Klausul 24 nedan, ska samtliga Scheme-aktier l6sas in.

b. Aktier i VEF Sverige ska levereras pa en en-till-en-basis till Scheme-aktiedgarna
representerande de inldsta Scheme-aktierna.

c. VEF Bermuda ska emittera och tilldela en stamaktie till VEF Sverige.



DEL I
AVSTAMNINGSDAG OCH FASTSTALLANDE AV OMFATTANDE AKTIEAGARE
Avstamningsdag

4. Scheme-aktiedgarna och det antal Depabevis som dessa innehar i syfte att rosta vid
Scheme-Stamman  ska faststdllas  utifran  Registret  for  Depabevis  per
Avstamningsdagen.

DEL IV
TILLDELNINGAR
Distribution till Scheme-aktiedgare

5. Sa snart det ar praktiskt mojligt efter fullfoljandet av atgarderna enligt Klausul 3 ovan,
ska VEF Sverige leverera aktier i VEF Sverige innefattande Scheme-vederlaget till en av VEF
Bermuda anvisad utbytesagent for Gverforingen av Scheme-vederlaget till aktiedgare som
omfattas av detta Scheme of Arrangement sasom anges héri. VEF Bermuda kommer genomfora
leveransen av aktier i VEF Sverige till aktiedgare som omfattas av Scheme of Arrangement.

Rattigheter for Scheme-aktiedgare

6. Fran och med lkrafttradandet ska aktiedgare som omfattas av Scheme of Arrangement, i
enlighet med detta Scheme of Arrangement inte langre ha nagra rattigheter till Scheme-aktierna
eller Depabevisen, med undantag for ratten att erhalla Scheme-vederlaget. | samband med
Scheme-aktiernas inlésen ska aktiedgarforteckningen i VEF Bermuda uppdateras och spegla
sadant inlGsen.

DEL V
ALLMANNA BESTAMMELSER | SCHEME OF ARRANGEMENT
Ikrafttradandet och information till aktiedgare som omfattas av Scheme of Arrangement
7. Detta Scheme of Arrangement tréder ikraft och blir bindande vid Ikrafttradandet.

8. VEF Bermuda ska upplysa om nar detta Scheme of Arrangement tratt ikraft genom att
halla information tillganglig pa VEF Bermudas hemsida, vilket ar det sedvanliga sattet att
tillhandahalla information till Depabevisinnehavare vars Depabevis ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market.

Tidsfrist for Otillatet Forfarande

9. Efter Ikrafttrddandet dger ingen aktiedgare som omfattas av detta Scheme of Arrangement
ratt att inleda ett Otillatet Forfarande som harror fran detta Scheme of Arrangement.

10. En aktiedgare som omfattas av detta Scheme of Arrangement kan inleda ett Tillatet
Forfarande mot VEF Bermuda eller VEF Sverige efter Ikrafttradandet forutsatt att VEF



Bermuda fem Bankdagar dessforinnan erhaller upplysning om aktieagarens avsikt att inleda ett
sadant Forfarande.

Mandat

11. Samtliga mandat och Gvriga instruktioner som é&r giltiga i forhallande till Depabevisen
(inklusive for beslut om utbetalning av utdelning (om nagra sadana finns)) vid Ikrafttradandet,
ska upphdra att galla som giltiga mandat och instruktioner.

Kostnader

12. VEF Bermuda ska i sin helhet betala samtliga kostnader, avgifter, utgifter och
utbetalningar som VEF Bermuda skéligen adragits i samband med foérhandlingen, forberedelsen
och implementeringen av Scheme of Arrangement, inklusive kostnader for Scheme-Stdmman
och kostnader for erhallandet av faststallandet fran Hogsta Domstolen i Bermuda.

Befintliga éverforingsinstrument och intyg

13. Fran och med lkrafttradandet ska samtliga dverforingsinstrument och intyg som éager
giltighet vid Ikrafttradandet i forhallande till overforing eller innehav av Scheme-aktier upphéra
att galla som dokument eller bevis for dverforing av innehav.

Forandringar av Scheme of Arrangement

14. VEF Bermuda kan, vid forhandling infor Hogsta Domstolen i Bermuda, for alla
aktiedgares, som omfattas av Scheme of Arrangement, vagnar, samtycka till alla icke-materiella
forandringar av detta Scheme of Arrangement eller till sddana villkor som Hogsta Domstolen i
Bermuda beslutar att godkanna eller infora.

Meddelanden

15. Alla upplysningar eller annan skriftlig kommunikation som sker i samband med detta
Scheme of Arrangement utver vad som anges i Klausul 10 och 20 ska ske skriftligen och ska
anses behorigen avlamnad om:

a. det till VEF Bermudas levereras for hand eller via post till, Clarendon House, in the 2
Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda, att: Helena C. Mattsson, General Counsel;

b. det till aktieagare som omfattas av detta Scheme of Arrangement publiceras pa VEF
Bermudas hemsida, det sedvanliga sattet att tillhandahalla information till
Depabevisinnehavare med sadana Depabevis som ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market; och

c. det till nagon annan person levereras fér hand eller via post till sadan adress som anges i
ett, i forhallande till Scheme of Arrangement, inganget avtal eller till den for VEF Bermuda
senast kanda adressen for den personen, eller via fax till det for VEF Bermuda senast kanda
faxnumret.



16. All upplysning eller annan skriftlig kommunikation som framstélls med anledning av
detta Scheme of Arrangement ska anses delgiven i enlighet med bestammelse 3.3 i VEF
Bermudas bolagsordning.

17. For att pavisa att delgivning skett ska det, for det fall upplysning skickats via post, finnas
tillracklig bevisning om att kuvertet var erforderligt stamplat, adresserat och avsant.

18. Férutom upplysningar, skriftlig kommunikation eller annan nédvandig dokumentation
som kravs enligt Klausul 9 ovan, ska eventuell underlatenhet att skicka upplysning, skriftlig
kommunikation i enlighet med Klausul 16 och 17 ovan da en aktiedgare som omfattas av detta
Scheme of Arrangement inte mottar sadant meddelande inte paverka bestimmelserna av
Scheme of Arrangement.

19. VEF Bermuda ska inte ansvara for nagon forlust eller férsening vid 6verféringen av
sadan upplysning, andra dokument eller betalningar avsant av eller till aktiedgare som omfattas
av detta Scheme of Arrangement som ska avsandas pa Scheme-aktiedgares risk.

20. All upplysning eller skriftlig kommunikation som ska lamnas till alla eller véasentligen
alla aktiedgare som omfattas av detta Scheme of Arrangement ska anses galla sasom
information nar den halls tillganglig pa VEF Bermudas hemsida, som &r det sedvanliga sattet
att halla information tillganglig fér Depéabevisinnehavare nar Depabevisen ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Bestimmanderatt

21. | det fall ett arende ska behandlas enligt en bestdmmelse i detta Scheme of Arrangement
av VEF Bermuda har bolaget bestammanderétt att tolka ett sadant arende under detta Scheme
of Arrangement pa det satt bolaget finner rattvist och rimligt. Bolagets beslut ar bindande for
alla berérda punkter.

Gallande ratt och jurisdiktion

22. Fran och med lkrafttradandet ska de operativa villkoren for detta Scheme of
Arrangement tillampas och tolkas i enlighet med bermudiansk rétt och aktiedgare som omfattas
av detta Scheme of Arrangement samtycker harmed till att domstolarna i Bermuda har exklusiv
ratt att préva och avgora i mal, handlingar eller Forfaranden och forlika tvister som uppstar till
foljd av eller som ar kopplade till villkoren for detta Scheme of Arrangement eller dess
implementering eller genom vidtagen atgérd eller underlatenhet att vidta under detta Scheme
of Arrangement eller som &r kopplad till administrationen for Scheme of Arrangement; att
aktiedgare som omfattas av detta Scheme of Arrangement, med anledning darav, oaterkalleligen
overlater behorighet till de bermudianska domstolarnas jurisdiktion; dock forutsatt att inget i
denna klausul ska paverka giltigheten av andra bestammelser som faststéller tillamplig lag och
domsrétt mellan VEF Bermuda och aktiedgare som omfattas av Scheme of Arrangement,
oavsett om det foljer av avtal eller pa annat satt.



23. Med forbehall for bestammelserna under Klausul 24(b) nedan ska villkoren for detta
Scheme of Arrangement och de nedanstdende skyldigheter som avilar VEF Bermuda trada i
kraft med forbehall for alla forbud eller villkor som alaggs i tillamplig lag.

Forutsattningar for detta Scheme of Arrangement

24. Detta Scheme of Arrangement kommer inte slutféras om inte féljande villkor uppfylls
eller efterges:

a. De aktier i VEF Sverige som ska tilldelas i samband med detta Scheme of Arrangement
ar villkorade mot ett godkannande for notering pa Nasdaq First North Growth Market;

b. Varken VEF Bermuda eller VEF Sverige ar foremal for statliga pabud, forelaggande eller
alaggande som forbjuder fullbordandet av detta Scheme of Arrangement;

c. Innehavare av 2019-ars Bermuda Incitamentsaktier har godkants for detta Scheme of
Arrangement genom ett skriftlig enhalligt beslut; och

d. Innehavare av 2020-ars Bermuda Incitamentsaktier har godkénts for detta Scheme of
Arrangement genom ett skriftlig enhalligt beslut.

Bemyndigande

25. Aktiedgare som omfattas av detta Scheme of Arrangement bemyndigar VEF Bermuda
att vidta alla nédvandiga atgarder och utfarda alla nédvandiga dokument for deras rakning som
kravs for att genomfora leveransen av aktierna i VEF Sverige till aktiedgare som omfattas av
detta Scheme of Arrangement, i enlighet med vad som f6ljer hérav.

Upphoérande av detta Scheme of Arrangement

26. For det fall de planerade transaktionerna under detta Scheme of Arrangement inte ager
rum fore klockan 17.00 bermudiansk tid pa dagen nio manader efter Ikrafttradandet, upphor
detta Scheme of Arrangement och alla vidtagna atgéarder inom detta Scheme of Arrangement
dras tillbaka eller annulleras som om de aldrig &gt rum och forhallandena kommer att aterga till
forhallandena omedelbart fore Ikrafttradandet.



